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Merkez Bankasi’ndaki Faiz Orani, Ekonomik Sorunlarin Cozimu Degildir!

Haber:

Ozbekistan Merkez Bankasi, 16 Eylil'de yapilan toplantisinda ana faiz
oranini degistirmeden yillik %14 seviyesinde korudu. Bu karar; i¢ enflasyonist
baskilara, kiresel emtia, gida ve enerji piyasalarindaki yuksek fiyatlara ve buna
ek olarak nakliye ile lojistik maliyetlerinin ithalat yoluyla i¢ enflasyon Uzerindeki
etkisine baglandi. Ayni zamanda Somun (yerel para birimi) reel efektif doviz
kurundaki guclenmenin, ithalat fiyatlari kanaliyla enflasyonist baskilari hafifletici
bir faktor oldugu belirtildi.

Yorum:

Merkez bankasi ana faiz oranini artirdiginda, krediler daha maliyetli hale
gelirken, dusurdigunde ise kredi almak nispeten daha ucuz bir hale
gelmektedir. Bu vesileyle ekonomideki talebe ve para dolagimi Uzerinde etkili
olunmaya caligilmaktadir. Ancak bu, enflasyonun 6zuUnu tam olarak ortaya
koymamaktadir. O halde enflasyonu frenlemek adina ana faiz oraninin neden
%14 seviyesinde tutulmasi gerekiyor? Ve enflasyon aslinda nereden
kaynaklanmaktadir?

Para miktarindaki artig kendi basina bir sorun degildir; zira eger ekonomideki
mal ve hizmetler de ayni oranda artiyorsa, para arzinin buyumesi dogal bir
sure¢ olabilir. Ancak asil sorun, paranin gergek degerinden kopmasi ve
miktarinin ekonomik gergeklikten uzaklagsmasidir. Bu silrecin en Onemli
nedenlerinden biri, Amerika'nin 15 Agustos 1971'de dolarin altina
donusturtlmesini durdurmasidir. O gun Baskan Richard Nixon, yeni ekonomi
politikasini ilan etmis ve yabanci resmi hesap sahiplerinin Dolari altinla
degistirme imkanini ortadan kaldirmigti. Bu olay, tarihe Nixon $Soku adiyla
kaydedilmistir. Kapitalist ekonomik sistemdeki bu degisiklik, Amerika'ya
uluslararasi finans sistemindeki konumunu korumak ve Dolar basma
imkanlarini genigletmek i¢in buyuk bir firsat sunmaktadir.

Modern zorunlu itibari kagit para sisteminde, paranin degeri altin veya
gumus gibi zati degeri olan bir emtia ile dogrudan baglantili degildir. Bu
nedenle kapitalist ekonomik sistem, para ve kredi sistemi araciliiyla para
arzini genigletme, krediyi artirma ve borca dayali yeni paralar insa etme
imkani saglamaktadir. Sonug¢ olarak, para miktari gercek mal ve hizmetlerin
blyumesinden ayrilirsa, paranin satin alma gucu duser. Siradan bir insan bu
sureci teorik goOstergeler yoluyla degil; piyasadaki gida, barinma, giyim ve
diger temel ihtiyag maddelerinin fiyatlarindaki artis yoluyla hissetmekte; bu da
yine halkin sikinti gekmesine yol agcmaktadir. iste bu noktada, dolasimdaki
paranin degerini korumak ve piyasadaki fiyat istikrarini saglamak igin ne
yapilmasi gerektigi sorusu gundeme gelmektedir.



Islami ekonomik sistemde ise altin ve gimus, sadece kagit tizerindeki rakamlar
degildir; aksine bunlar, zati degeri olan gercek bir sermayedir. Paranin boyle
gercek bir degere baglanmasi, onun istendigi gibi artirlmasini ve degerinin
dislrilmesini  sinirlamaktadir. Islam, malin yalnizca biriktirilip korunmasiyla
tedavulden c¢ekilmesini ve atil birakilmasini da yasaklamistir; ¢unkl para
ekonominin temel unsurlarindan olup dolagiminin yasaklanmasi, toplumdaki
ekonomik krizlerin daha da kotllesmesine yol agar. Nitekim Allahu Teala soyle
buyurmustur: adl 1%y ab %G8 & Jule 8 s Vg Alailly G (5% Gl “Altin ve
gumiusi yigip da onlan Allah yolunda harcamayanlar yok mu, iste onlara
elem verici bir azabi1 mijdele!” [Tevbe 34]

Altin ve gumusun toplumda hem para hem de meta olarak kullaniimasi
gerekir. Iste o zaman paranin ve mallarin dolagimi ile fiyatlar istikrarli bir hal
alacaktir. Bunun sonucunda halk, aylik ve yillik but¢esini sorunsuz bir sekilde
yonetebilir ve gelecekte beklenmedik sorunlarla kargilagsma ihtimali azalir.
Islami iktisat sisteminin bu meseleye ciddi bir sekilde yaklasmasinin sebebi,
alemlerin  Rabbinin  sundugu c¢Ozumlerin insanlar arasindaki iligkileri
diizenlemeyi hedeflemesidir. Islami ekonomide yasaklanan temel konulardan
biri de faizdir. Allahu Teala bunu agik¢a belirtmistir; zira Subhanehu soyle
buyurmustur: LUl 2% 5 &l & Jals “Allah aligverisi helal, faizi haram kilmistir.”
[Bakara 275]

Buradaki mesele, sadece faiz oraninin yuksek veya dusuk olmasi degildir;
aksine mesele, servetin nasil dretildigi ve finansal sistemin reel ekonomiye
baglanma yoludur. Eger para sisteminde paranin degeri reel emtiadan
koparilirsa, paranin degerini kaybetme riski her zaman varligini surdurecektir.
Islami ekonomik bakisa gdre, paranin gergek hayattan kopuk olmamasi, satisin
helal olmasi, faizin haram olmasi ve servetin dolagimda kalmasi gerekir.

Buna gore merkez bankasinin %14 olarak belirlenen faiz orani enflasyonun
sonuglariyla mucadele etmek igin bir arag olabilir ve bu oranin artiriimasi veya
dusurulmesi fiyat dinamiklerini etkileyebilir; ancak hicbir sekilde enflasyonun
yapisal nedenlerini ortadan kaldirmayacaktir! Sorunu yalnizca faiz oraniyla
¢cozmeye calismak, agacin koklerini ihmal edip yapraklarini duzeltmeye
benzemektedir.
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