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 The  � | · %4 � ? ے«و Bretton Woods  0 ̂ ا ÏFا � 1971

Nixon Shock   ̧2، اÏ' sر  Richard Nixon  5 ا با } : ن±اÏF 0 $اڈ ºC 

þà ± ےد G،و ساW J اÏF ¬÷پ¿ پ¿ $اڈ ى f 0 سا ºC »`ا ? ں: ¼ I$ R 

H { »ا بÆ 0 $اڈ ºC þ5 ¬ >Z fد½ Ë اÏF ا¾ mار þà د § ےد¿ Ë § ¬م , ¿ ، 

� $اڈ ں`را 0 ں`« ? ن±ا 'Ïا سا 0 1971 ¬÷ 0 Àںو � ÁÂ J�  ، د ̄Q � 

J5 اوC سا æار� ¬ ن ¢nا ہÏF 8 J۔ا  

 Bretton Woods  ¬ �Úہ ÛÜ 0 Ý ­ 2 8 ا� ÏÃ 0 >~ ¬÷ى fø 

 ں`uÐ Å¥ £ روا fø ¿Ï ى÷¬ � راl ىô õ ار� Ì  ¡ 5ا ، | Ò رÄا ¬̂ ¿

0 Æ5 +,  ¡ 8 د ےد ض�Ç � ہو با � Èں J ± اnر É،  Ñ م& سا »Ê 

 ÏF 1944 �  Bretton Woods  0ا ، fø � R H �ا�Lا � $اڈ ى÷¬ ¬ ÏFا �

�Úے � a � ¨© f5 ? ہر | H، سا [ Ë با mىر J¢ U۔ 

 

 : fø م� روا fø̄ آ



/ ÌوÍن Y è²H ¬ جار H Ë اÆÎ ÌوÍن � f� fø ورÏ " U ، Ñ ý  

Pound Sterling  [ م� U، è²³ى �Á ا� ÏÃ ? ر� �د¦ ح� fÐ U روا ÌوÍÀ 

nÐ ا? Xل f5 Y ز 0̀ ا� ح4 »ا ،� ر�ù Ñ  ³د~آBں  Colonies  � �Ò ا�Ó 

 م� ÍÀ føوW 0 Ìو سا �رد ہBretton Woods  ¬ �Ú  ۔Ô Hر � ] fø̄ آ

[ Õ Ö H ، ق� éا ف: H { )ؤÙ [ w 5 $اڈ C / U با روا éف ÌوÍن [ �£ mىر 

 ںfÚ ]̄ د ىر� روا fø � b̄ آ$اڈ Ý 0 ےJà H ، Bretton Woods  �Ú ل�ا ¬̄ د

̄ آ ، � JÐ ©¨ ى¥Ü èاو fø 8 ǖ آ � ترq �ا�Lا � روا Û ہر f  � م� ] سا

fø 8 "  Reserve Currency  ¬ ردS ¨© Jn � ا روا? Èىر f5 اوL 2 qرÐ Ýےر 

 ۔� r �ر ىرImport  È  تاµآرد § دaو~ 0

þ5 روا MÂى Y = fø [ 4او فÞ : 

 ر| ى­JÔ �،  ß رò ¬ مÝا م« ú$ �Í̄ د ىرÝ ? m 0 جاور 0 ں³Û ى÷¬

Y õى ? õى ï �Í �í § � و ] رز طِا�اS ? Ë � þىد �à0 ں `á â بد f 

 ¬ ó J5اdد 0 ںv �̄ د ىرm � 8-2007 ل< Üاو ] f ã 2، 4 ہ¦ م� �Í ¾ا

 ] Ïا سا تروa ۔ Bد �ر f ڑç § 8 ںQ ä æ ىرÏF ä åا روا پرH 4 5 d ن¢|

 م« �Í سا }z : È£nار 8̂ رد و رPد x fø Oا w ] سا f لº 8 م� ےرm  سا } �

   ۔£È ٹê نèé ? ü 0 1 È 0 مÝا

oaى÷¬   ہد fø 0 fg � þà روا MÂى Y =  دPجاور 0̂ رد و ر ? , éف mىر 

 ý¤� ? تBدÜا !Ú <رذ 0 سا مIا Ò r � ² Úì ار�Í Å° ? ë 0 سا 8̄ د

 ¡  ىر7ا زور £آ ? Sو ] v fr �4 8 ىراد ہرÈا ] ¡  ىر7ا روا م� ,اراد

íد روا ¡  نp 8 ¡  0̄ د ى� �î ا رواµ0 دا àم Y ا ̂Èل � ïð 2 ا روا� 

ÏÃ 0 ñ f2 ¢او n{ ò � ا ̂ ó8 تاد ¨© fô Ñ þà روا MÂى Y = fø 

 ¡  0̄ د ى� pد fr� ² ©¨ ىدازآ  �Í فé , مIا Úì � تر0 ] جاور 0

[ õ þد µد f0  ا?ا¾ öا - r� n{ ا ں¬وIد ] مç8 ت ÷ øù ¬ oú û ىر7ا روا 

 ¡ 0 Dا ف� �� õك ü دB ÈN۔ 

 : â ¬ نا روا ýو¬ر °¨ � جاور 0̂ رد روا رPد



 0 ں�o ! ہو } � Bد ÿ سöا ý � ںde � ڑآ ]   رþ [ K ىدازآ 5 ب�

fg � زB2 ر"د� روا دازآ ہد Éىدازآ ] نا  �رد ! �oز § ? ںBہد ì J # f / 

b 2 ا ح4 ] ٹ`ور 8 _ روا� Ú! �¤ý اراد, ª« ا رواÜد $ � م� ىدB | � ، ب� ¬ 

 0 سا £آ , � & دó /¤ ¬ ) ناJ s / � %ر W J ¯tو سا فé رK ¬ ىدازآ

èò اIز  � مÂÃ ¬  r 8 روا �� ] /. *اÃ � � ت¤¼ا̧ � 8 ل'ا روا � ( : | 

 ںو�� نW 0 �ó / { íو ¢ر® ­ روا Ø ن+ a  ̂5 � ;: 0 *( م& نا ،�

� oaاو $# د- روا ڑ, ¬ م� دÜ J n Èو ] 4 � ¬رS اÁ � � õ. Jىرا0 روا ر/ ا 

� Ñ و~ 0 ساaد º 1 ? جآ § bا � ے�� ےر� ê2 � '3 ص oaد � a 

 Ô � aر 9 8او B õ 8ا7 ? ) 6ا�ا روا ناs ہو ل¨Ñ 5 � ¬رÆÎ #$ 4n 5 Èا

 ­ I� =, 0ا � fg 0 ,= �� روا � بÏç روا ب> ? ;د : ] م� ��

> � 8Ô , 8Ô اûروا @ ? ، ضا A èا£ A ¬ oú ڈ°Ùn ۔ � %ر ¬÷ Y = fø 0 

fg � þà روا MÂى Y = fø Y § ý 3 اûا ت�اBn � ، ذÂ � ا 0 ناûت�ا ¬ ÈÉہ 

d È£ G د¥ ] نا روا$  ́[ È£ Ã۔ 

1: fø -5 0 1 د ̄� þà ô ä � : 

oa0 م� ہد ¨Cل� ¬ ں ¥x اûضا ý � { د ̄� þà ا: ä � { ا? fø 0 

  ،� þà E �̄ د } D 2د Í ? _ 1 0 باa 0 سا ۔ Èr : ± ل7ا Y ر|

World Gold Council  0 >~ 2500ل� ­ �̄ د   F  ̄þà ¬³ں ? GL Èn � ، ا� 

 þà 1950 ? C � راl " !ا ، | J w } þà GL 1950 � =رn ]̄ د ~< 0 ےزاÂا

f جآ J GL È R � ، O ز¤, ãH ? 1950 J } þà oaد H ، و سا ، � $د ¬ سا جآW د ̄

� w þ5 [ l170  را Iرا F ? ازn� ۔ 

 ý ? 4 2 ½د Ê< 2ا j5 0 1د  ô ä 8 راl سا JK 0̂ رد روا رPد

 ?  Eiffel Towerدoa � سO : È£ Ë ý  Pا þ5 8 ےر� »ا Æا L ô ä M � Nاو

§ ä JG ، É / ا« lواز ے�ود �ا 8 راý ? دR È£ Ë ý ~ا تS Ó آÐ �، { Tں 

þ5 8 fø -à Uروا � د fø ¬ م¬ ىد� qرÐ U دx 8 Và Jn � ، T Ì éا ف: þà 

 ۔B 0 1 ¬¬ Jر را�Liquidity  è  روا W5 0 1 8 ت¶� Ðرq } { � ر¬رد



 8 سا ، Y Z J¢ 2 م�ر ىõ ىõ ت¶� Ì ¥x 3 � Z 0ا ù 5 ¬̄ د Y aا

[$ ý þà èار ہا� mار , fN É Tر· ں f5 [ ~ت ý � { جآ w 0 م�ر a õے õے 

  M0, M1  ۔ ± دoa § ٹ³ ى÷¬ روا $اڈ د� �̄ د f5 0 1 ارm 8 نا J¢ 2 ت¶�

 ý   Money substitutes¤� لد_ ¬̂  ý Y , Y ، 2  [ £ ] £¤� ہ\و  M2  روا

and derivatives  J¢ 2سا ۔ �  Stock Exchange  0 روا ںو÷¬ 8̀  <رذ ab � 

} M� õád Èn ا �ا ۔�Âد ~< 0 ےزا ̄�  Digital and derivative currency  

 d Èc Ë ý MÂر Yوا 0 ے�ود �ا روا Èc +¿ ٹfø ³ 0 _ نا Æا } � ہدBز !ا

J e Èc سا ۔ �Ã روا KارÐ ¤ل [ fد� 1 0 ىراد fø ³ٹ oaد ± Ë g 8Ô h 

i r � { þà ا: Jà Mj ، لوا Ë اI� م� � ý _ �Ã ¤ل kو ضaآ ± " � دr روا 

 ىÈr � ، O MÂ : ارm  8 راfø [ l دaو~ þà ä J5 0 1 0 سا � دoa ل¤ � {

 ۔<رذ 0

8Ô Tں Y ý اûا § ضاB r � { ý a 170 Iرا F þà � سا � ô õى lرا 

 l Mj a �jد þ5 8 سا فÌ é روا � ل7ا _¯T à ، � دoa � تر0 ] تارdز

mÂ � ۔� 

  *( »Oذ Top 20    ¡ � þ5 0  فé 0̄ د R È£ Ëد § ? ر¨ا سا Æا

30,500  F 2 O 30 50 برا fڑو Æما þà �j nا � ں³اoں [  ̂� oa0 4 ،� د 

 fø ] ىMÂ روا þ5 مIا  ںآè $# ۔ JÉ 2 رY رPد nاز ? برا Èc Ë ý 7 £- رPد Æا

 � ̄ د O � 9:1 _: ¬ ىMÂ روا þ5  �̄ د ~< 0 ںq >r ۔� ¿د p ¬ 5¾ا

þ5 ? ³ $ زBہ MÂى oaز روا  ۔� دs 0 اÂر þ5 روا MÂ19:1  _: ¬ ى � O ¬³0 ں 

 »Oذ 0 ىQ � MÂ̄ د  J  2011۔� دoa ىMÂ   ہدBز $ þ5 0 fg � 19  رÂا

530,000 F �  O 5 tبرا 30 ب Æما MÂى oaا  روا   � دÆ م& سا MÂرد 0 ى ̂-£ 

Èc a {  2.975  Æنزو 0 ما ¬ Jn �  Ë )* 2tب MÂ0 ى N رد  روا ̂-£ ÈÉ 2 ۔  

  ۔f5 0 © ¬¬ 2 ارm 8 راfø [ l ]̄ د راw l ] ىMÂ روا þ5 �̄ د

 :� þà ô ä � ن&( Ë þà ¬¬ � Ñ � ̄ د :2



 دE þà oa س( 0 ںde مÚ , � دO« � )* 65 F þà oaذ �j � ن&(

 6 ، ماBÊ a {  65,000,000  Æا " �j þ5 8 فÆ  ̂éا ، ± رv و دا«ا 8Ô 0 سا �

f50 ڑو L� Æما þà � Ë ڈ ? ساwھ fاز ? ڑوn دPر Yر  Ø ÈÉ 2 4 8 اÆ )&22 ] ن 

fڑو çما � x : È£ Ë ­ 0 د� Ä � � Ë �و ،c hآ +ور O 2300 رPد  0.07  

 0 � �ر a B Ë +, � B  lower  middle class  ( ? 9 ماç ہدBز ? yدآ ] ن&(

1 ý رz § ¬¬ � éû آ ] ,ازور ] ناµÀ روا IÎ 500، Iرا ? C f ود Iرا J ¬ Jn � 

Ñ 5¨ں} � ل � ý þà ô ä ۔� 

Ñ 5¨ل ý 65 F a { 50 tب ¤Î ¬ þà )&او 5آ � ن/ DE 8 Breathing 

space  روا  Grace period  ےد G، 4 � ý DE اÆ ر| ىر� Y ا |و}Ô ~ رB8 ں� 

� fÆ � Ë éز¯ روا ن�زا ف��T
�
�� ں³ود نا , � دf )* 750 F þà oa ¶ س( 0 ن

 ں�Æ  Êا DE /او t J5¯ ? ن&( ح4 »ا ۔� ڑوf 5 �ڑ� *( ىد~آ w ] ں�

 سا , � دF þà oa 323 س( 0 ب« ىد� فf Æ � Ë é � رÂا̂ ا 8 ں�Bر � �

[ w 3 �ڑ� ىد~آ f0 سا روا � ڑو �ó �ó � رBں� � a ¬L þà O  Crude Oil  

oa8̄ د ] 4 � د aروا � ترو  ̂þ5 0 ºC سا [ qتر f 0 آ~ 8 � سا�À mار 

fÉ 2۔ 

 ىF �L, � ، , MÂ 3 راوا³ ] ىMÂ � ن&( fg Ë ت~ ] ىÆ  ̂MÂا ح4 »ا

 0 ىMÂ � ں�± �Iا ۔ � ÏFا �L � ل¤L¤ ہدBز ? _ ? ظ� 0 راوا³ روا »Oذ 0

_ ? õذ ےO« ¥[ � 2 ں�  eo� Ô 0 fد � م¯ [ �Ëg õى MÂا ،� ن¬ ] ى« 

 /او ô � ¯t J5 *اء�ا ۔2 دO« oaذ �و 0 ىMÂ § � ن�~رذآ روا »ا�ا ح4

DE a &ا مI� ±ا̂ ا ? � ? � 8 ں�Â8 ] �5 ر� fے Ã روا ý ظ� سا ? ­® 

ö ± éû mا ىرÁ � ا �اI� ى� ] ے� � Yو£ J£ 2 ، Z 0 روا ر�ا 

 � نا � Yوا̂ ا ہو روا  2 �ا ت~� و ت�öا
S

¡U روا O¢ sں³ا ? àLا روا 2 ںIم [ 

 ¥ 0 تI� ±¤ ? Bا § Y § ند S � { 4و T ، 2 رY Á£ 0 1 ~L Y د�

ãم Y ہر~ود DE ¬ ن±ا JG ار ¦ رواú [ uد� ? ر§ جا�ا ~ � تد fà عو� fg Ã 

 ¦~ c Ã Ë ýاdد  ى دازآ ? Ñ 0 ر§ 8 ںí³ روا  �̈  ¬ f5 د� ح4 4 } ح4 سا



 � ں�± نا DE ¬ روا G ےf را» Úª 8 £ار ] © DE ¬ y � ںí³ 0 ں�±

oaت� ­ا د � oaد ®
S

 نا f̄  8 ں³اB fO¢ sا ماãا Ã n{ å ےf �ار ?دا�ا 

 ۔ £DE ¬ y -B È � زا � § 8 ں�±

T  / ا م& *اء�اI� ±¤ DE � [Ò JÈc h Ë þà روا MÂى Ë : ² 

íارز ن] ، p ، qض+  تر { ­ �û � د� ° Jں h روا ý §ر Jں h a { 

í³آ 0 ںh ± ² Y ر� Jں h éû ا± bىر aترو JÃ , { Ì نا [ a۔ ترو 

 � µ جو« � %M 8 4 � "و á � éû " ? ́  0 ³. ,+ *ا فý _ � é روا

 ۔ � ù fn¶ لاوز � %M 8 4 روا

3: þ5 روا MÂى  [ �  Economy  [ fىراد ± fª: 

þ5  روا MÂ0 ى ä J5 [ د ى�ود· ý ىد ÈÐ � { اÆ ا: þà روا MÂى  oaد § 

J { ­ د ےد 8 �دآB È£ C §  Digital and Derivative Currency  0 ±د ہو ̄[  

Economy  ¸ا § � � س! õى � { þà  روا MÂسا ى [ fىراد ± fr ، Tں 

 �ا } fg ض�Y ر| 0 ل<  ۔� I$ Y تِ� Y ± ² راl  ىد¤ ] ىMÂ روا  þ5 ضاûا

X � 2 دا�ا سد a ­ ¹ور �ا ] +ور �ا زور I$¢ 2 Ë سد 0 +ور �ا زور ­ ±ا 

 " +ور سد راÆ X � fø [ lا با ،N ہر ىرº Èو� و $h n{ ý I ںJ ر¬رد ٹ³

 و $I  سا +ور سد ý با JÈ£ Ë راI �ا f ھõ داA ] دا�ا Cاو I$5 ¹ور �ا �ا روا �ر

 ÂÃز ] ہÏ زور روا fø [ » X � Y¼À  ¬ ~� ½ Ã ںº 8 ± 5 ô h، dو�

 � ے�� ¿ا� ] fø } � ل0ا � �ا ¬ ت´� ,اراد JÈ£ Ã éû �¤ý ج¾

qرÐ �Æ� 0 öب ? JÀ  Mj ۔ 

É سا ? Ó � " د¥ ] سا$ À � ہو روا ý { / þà روا MÂى  fø 0 |ر Y ارz 

JG Ë g 8 ] ساÔ � ± JÃ Á جآ w ء´ا éر| 0 ف Y دáËں [ � JÐ �، ض� : 

È£ { ور �ا � ] ¹ور �اÏ � ، É ارد ، ں¬ � ؟ � � : �ا ] +ور �ا© fø 0 

Â5 ? ى�ود Ãںو [ � �Ô ÈÐ � éû 0 � " د� ہو Ä ¬ ا� Â, JÐ ۔� fø 

 ح� ] سا � ] ،ں¥f ى�ود Jn � B g رK �ا ¬ $I ت� ] سا w ] � �ا ]



 ? fø /او ý ÅÐ � { ÁÂ [ È5 ہو éû  � �ر Ñا 1 سا § �د� ح� روا �د�

 ۔ � " $Iِ ت� Ã ©ا § ںI$ É 2 O T � : ? ے�� fø ? Y � سا پآ

 Æ O  Supply and Demand  0 Ç JÐر و̀  ] نا � ] ء´ا � ے��

� ، fø ¬ ¬م éف ÂÈ ¬ � ، او 5- ¹ورL ر� ? ظ� سا � ] ¹ور �ا fn � { سا ہو 

 ? ?Ì 0 �ا B ? ٹ³ 0 +ور ¬ ¹ور سا ، � ¬ر ہºC : Ê M 0 ںÉور نا ? ے��

Ë8 د� تاÔ رÌ ±۔ a¹ور } ± ىرو ü ور �ا+ " [ J، ا ہو�  ̀[ § Jª � روا 

 +ور راI �ا B̀  �ا Wو سا � ے�� } � Y Í ت~ سا فa é § ] +ور راI �ا

 ۔� %M تÐا ] f5̂ ا� ¹ور 8 ے�� Lاو ¹ور } { � " !ا $I ت� ]

 Î م¬ Ë ںJ گd سد روا ںJ +ور سد � ے�� Æا } � | : Üاو � ل< Yوا

r � ا رواÆ Iرا dآ § گÈc Ë 8Ô ö ± éû ء´ا [ � ä f 0 ý I$ و� وº [ 

Èª �، ا© ö ý � { ا � ے�� سا روا 2 �̂  ] +ور �ا �ا +ور سد� 

 G  Ñ �ر ± ل7ا _¯ º 0 1و� و $I ہÏ زور È£ G a � ٹ³ ¬ � ىÏ g ô õور

 � ٹ³ راI �ا ÁÂ f d È£ Ë � ںêÏ êÏ ³Û 0̀  �ا �ا 8 +ور �ا »ا Æا

É 2 روا g نا +ور سد "و Iرا deں Y Z X � § Ðل fø ¬ ¬ےد م ô h۔ 

 8Ô ? ت~ سا ¬ راl ]  ىMÂ روا þ5 دoa � ن&( B  ىMÂ روا þà دoa �̄ د

 ] Ò [ X ­ � ]  ىMÂ روا þ5 ، � ىX Ñ õ ] ن&( B ]̄ د } ± 9

fىراد  fª � ، ت~ "ر þ5  روا MÂا 8 ىÓ êÏ êÏ Þں � x f5 [ { زور 

Ïز ہÂÃ Î N، 0 سا ô ? 4o 2 ، N ê¹ I$ و� وº 0 1 Ô روا ÕHÔ دPر، 

MÂروا̂ رد 0 ى nÖ 0 ×4 س � Ø/ lرا ¬ þà B MÂى Á0 1 Ù Æما þà B MÂروا ى 

990 Ù Æما nÚ [Ò J ، 0 N -£ È É 2۔ 

þ ý ~ت ¡ � { oaہد þ5 روا MÂذ 0 ىO« ? X [ fىراد [ Èª � 

O )&ن � ¯t J5 او/ DE اÆ Y وS ?  �  ا 0 ں�Âا |و ر}Ô ر � رواB8 ں� 

� , fÛ Ë § )&ن � oaد þ5 روا MÂذ 0  ىO« ? )&ن [ X ~آ�À 5Ô Èª 

 روا JÈ£ G ¬ +ور 1 ٹ³ ¬ +ور JG { 10 $  Deflation  JÈ£Ã O 10 :ا فé ق� ،�

 Ë  Gold and � ] +ور 10 ¹ور �ا Æا جآ JÈ£ G ، O ¬ +ور 500 ٹ³ ¬ +ور 5000



silver Standard  � ور 1 � ] سا+ JÈ£ Ã ا ح4 »ا رواÐËں ¬ Ä § JÈ£ G O 

 10 تÐا ] سا �  Ë  Gold and silver Standard � +ور �L 1 تÐا ] Ü �ا Æا جآ

Iور را+ JÈ£ Ã۔ 

 :Ã ے� õáÀ رã ]  ىMÂ روا þ5 1̂ ا 8 ̂ رد روا رPد :4

Ý {  ̂5 ذf : { ور سد  +ور سدÉں [ fىراد § fÉ 2 روا Iور راÉں [ 

§ ، É ور سد نا � تر0 ى�ودmں [ ãر B ت� I$ ô õھ È£ Ã ، اÆ þ5 روا MÂ8  ى 

Qر fø -دB | Ë g þ5 روا MÂى [ ãا ر� oaہد ãر ? ô õھ È£ Ã T اÞ اûضا ý : 

Èn � { ا� f5 ? Z 0 )و سا سW þà  روا MÂى oaز 8 نا � دèد� ¢nہ ß G ۔ 

 روا O þ5 ،� " �ا ? J ± È£ G ² ü �ا } � ý باa ن�آ ¬  ضاûا سا

MÂا ]  ى© ãر ü ? ا� ßى­ ãر ? ô  زBہد � ، fø -5 0 1 سا [ ãر õáÀ 

 ] سا̂  Æا G ، O ے� à fàآ̂  ? رã ©ا ] سا 8 رã ى­ß ] سا Ã ² ے� ±

 ã { 4 رFederal Reserve  ¬ K  د�á fg Ë   Manhattan, New York  � oaو

0 ä þ5 0 ڈåرd 2 4 0 Ä ا ے� 0̄ دÌ ¥x د�  Warren Buffet  5 ® 

H { Gold gets dug out of the ground in Africa or someplace, then we melt it 

down, dig another hole, bury it again and pay people to stand around 

guarding it, It has no utility. Anyone watching from Mars would be 

scratching their head. 

þà ا�Ç B Y روا w ? æ �  ، g  ̂ا? ç¢ 2 ، ا�ود èہر~ود ?ا ، 2 ¢د�  ا 

 ? =8Ô Ì Ï ، ± ت~  j ہì 2 ، ý 8Ô ¢nر راéê 0 1 Õë ] سا روا  2 ½د ~د د

 ۔� ¬ر È : ںî£ G { ý _ é � ¾ا ہو J Ë ¬ر íد

ý لزا ن6ا } � � �ا ? þ5 روا MÂ0 ى ï � ð � ہو § جآ روا dگ a 

ñ­ þ5 روا MÂى  [ fø 0 D8 نا 2 ف þà ا: òó � { ڈ 0 ساå� f وا 0 ساY ô 

2، ñ­ þ5 0 Monetary role  0 v JÈ5 0 ~وaا دÆÎ éف õ [ ì J " ö É 

 ۔� د� ] þà  ­ ³ [ fø § جآ



 GDP 0 ا ? ظ�Ì ¥x  ¡ � ? )Ò 2 �ا Z 0 ÏÐى v0 ں Forex 

Reserve � þ5 [ 70 ح� ù ? § زBا د� ، � ہدÏF 0̄ د _ ? õے þ5 0 

 ،� fø -5 [  ù �ا þ5 8 � ےIMF 4 0 ø © 0 �Ú روا � ¡¤ ¬ ے÷ذ

 /او È5 ىد þ5 8 ? ف4 ] ر7ا d 2، Tر ú fا ے÷ذ þ5 0 د� IMF5 »ا

 ۔� ںû ? ىزوÂا ہ÷ذ ] نا Ñا

 þ5 [ � fø [ � Èü ¬ hx ا ،� �آÆ þ5 [ � ýõ È£ رز طا�ا روا 

 Ë لوا ۔2 ½دf عو� à¾ا fø [ �£ þ5 8 ماI$ ÆÐ È£ Ë g ç ت� ] S ? føو ]

þ5 [ nرþ ¤dÐ f8 8 رادÔ �Á Yوÿ9 رواا ! ? v ± f ª ا�ود روا þà ا� 

çا� " � þ çما / M2 ر¤ ?ا# ? I$ É 2، ý ں³ود ~í ں�� Y ô Æںا 

 þà I$5 ہو å � Ë %ا ? #ر¤ زÙ~ روا fø ى÷¬ $وQ ¬ ماÐ 2 éû / § çر®

ë 2 ۔ çح4 سا 0 ما �j fø ¥ك f5 ? سا fø � #$ ©او ىروÜ JÐ �، dں 

�Á 0 1 æن Jr � 4 � fø Y Qو$ ~L à³ Jr � B ~Ùہ¦ #ر¤ ز Jª  

 þà 8 ماô � { çر �8 ] ں�� 1 سا ۔� è ̂Jr̂ رد م� ¬ fø ى÷¬ ارm روا 2

I$5 ? ور¬ È£ ، Y5¤ز 5ا � / �à زB² ى& ہدW روا ' �ر çجآ � ما [ 

Information age  Ý /ر ± H Ë �à ý ¬ر| ى& م Y § fÆ ' ا ۔Y جآ w ý [$ 

� ö J (ا با ا)4 ا�ود ¬ سا 5 ںÇ ý GL � { çما ?þà * 0 �£ çد� � ما 

 Bر B ä 5ا�à þ5 [ � Æ 1 »ا روا £B Èدf ا³ سöا ¬ J5 +و̄  0 سا "

[ 8� fÐ 2 ، اÆ ا ہو� , fg Ë g ¬÷ى fø þ5 ¬ f, , fN Ã نا روا ¬ mم� ار 

 \ § �ا ] ں�� ىر7ا روا ںv ىà ÏÐاÈ£ G ، T þ5 [ 8 Æ ہر ا-د ¬ ے-د

 ۔� "ر .( ىر¬�

� ý � { þà [ Qجآ " ر § � m زBہد � Ñ / ̧40سا ? ں [ 

� 8 ä رB [ 8� [ ÈÐ � n{ ¬÷ى fø 0 ار] 8 م� Ò N Ë / T þà Qر fø 

 fr § ىرادf ] سا روا � r ےد ار] X 8 ]̄ د ىرY dÏ G Ë m � ى1 ©ا �ا

 ۔�

5:  Gold and silver Standard  ?  Deflation  JÈ£ Ã a X 0 1 2 � : 



ý ¡ � { 0 ں- ¬ ء´ا �ó 8Ô اÂورÀ 9 ± ² � � � Jn 9 3ر 

ÁÂ : È r � روا #$ ý { þà روا MÂا �ا  ىx 1ى ãر Y dٹ f 0 ء´ا �ó سا � � ¬ 

9 ¯t fr � ، ا �ا � �ور ] سا باûضا ý : È r � { لوا Ë þ5  روا MÂ8 ى fø 

 روا ÆÈc Ã � ]  ىMÂ روا þ5 8 ] ء´ا ô  Deflation  JÈ£ Ã O م4 ? 5-

 ۔� Ã ىô è �ا } Y X ¬ y � È£ Ã a ںود� §  ý {  Deflation مود

 ود 7ار ¬ J 6 سا روا لã { 5 ق� � ت~ سا Í Ë ? _ � باa 0 سا

£ Ãg 2 ، µ8 � اI� رB� 0 u0 9 1 0 م : Ï; ? ®رà ا�، É سا r 8 

 د� تاéû r Ë ¬ر ىرÈ > فö H ² r [ 4 لÞ ¬ سا } |Bدf ± ك¥ 1 سا

p � ̧0 ض� ? ر¨ا H ۔ 

þ5 روا MÂى  [ fø 0 ا�n = ̧|ر Y و ساW ¨© J> / ے�� � ý 

fø ارz JÃ ، سا ? Í ¬÷ى fø 8 ?ف f5 � a qآ تc Ã ، ہو r [ اÑ 8 v 

± f@، ا ? � نا� ö ý � { ¬÷ى fø ا ̂ãم A¢ � سا روا �  ̄È روا 

/ ̧Bو ] ؤS ? روا رز طا�ا ہ�� "Ô � $| ۔� / çما  þ5 روا MÂا 8  ىÄر 

fے Ã Ë þ5 روا MÂاو ف4 ] ©ا �ا � ]  ىT È5 [ وS ? "Ô ä JÃ 8 روا 

Æg Ã ، ý Ë 8Ô  ا! èى Ã ± éû   سا ? ç8 ما ¢nہ ß G ۔ 

 ? Bر د� ] fø 8 ىMÂ روا þ5 } �̂ ا ہدBز لاþ روا �ا ? ظ� ىدÜا 

 Ã B �ر " !ا راG éû fø [ l �ر رC «  Deflation  ¬ ò �ا Y ںود� § ہ��

ô آD õ� Ã , روا ء´ا è¤ت ªى ? õõ § Èc Ã۔ 

  » C 2ا ½ } � G ¬ چþ ,اراد ý¤� روا � Æ¢ روا E~ " ت~ ý ©ارد

Deflation  § X 0 1 2 ۔�  

 Deflation  [ ! 0تر �  ̀¬ Y ±¤ ? 8چ fÈà É و ] ساS ü ZوÀ JÐ 

� N 8Ô ãرÐ آE B g H B O, H 0 ¨Lت a { de8 ں Iت f5 Y ر� f9د �، ý 

ì ىر� Jn � مد �ا 8 پآ̂ ا ہ�� روا  Capital  روا fø ? Jمو )n � ت~̂ ا ۔ ý { 

 Sو ] تÐ ¨LرÒ N ª« B ãاç ىدÜا \ S ? ± Jn ²و ] fø [ ³K § � �ا



? Jn �، ا� , J5 [ 8Ô �L ± ےد r ا رواÆ ا� J Ë دPى÷¬ روا̂ رد و ر fø ں³ود 

 ,f ? نا fø ى÷¬ c Ëآ́  تL¨ �ا Æا } � �ý n � ںJr � ، de � م� 0

f5 0 1 زBہد M ر� � É ۔� ± �ا 

N ر| ىر� ت¯وا Y او � ] &ودú J5 [ 08 ¬ سا د� زا ہ�� � ترÔ â Gل 

l � éû qى1 �ا تر aروا �  ترو )À [ 4د � 7ار ¾ا ح-Æ � روا þà روا MÂى  B 

 nآ Ó � =رfÐ Ý { Ì n ± ادا رادP B ö -5 � f 8 سا Y ر| fø ÖO ى÷¬

 ،JÈ¢ 2 � فBarter  [ 4  گà³ JÈc Ë d ں³ود ىMÂ روا Æ Y ±¤ � þàا } �

þ ³ ساK [  Deflation   ñ­ 2 J5 0 ~وaد þ5 روا MÂا³ ? 5¾ا 8   ى ± JÃ (ا 

ý ? دP0 ̂ رد ور Dل7ا ف ± : È r۔ 

 Deflation [ ہو تر0 ى�ود � a دPاو ? 5¾ا 8̂ رد و رL ³ا Jª � روا ¢nہ 

j § JÃ Q اÆ Ìرد �ا ? سا � روا �̂ رد �ا س( ےZ اÙے I$ r Jں Ë / 

 ۔j JÃ ہn¢ ترG Ë ý 0 ں� $I ےÙا Zرد ود ?̂ رد �ا � روا Ã ےÆ � ] ںوÙا

  ? ے�� f : | Oذ Yوا ¬ S 4و 9 ہو �ا ، Jª 2 ت¬aو ود ] ä J5 � ] ںوÙا

Capital  ä JÈ£ روا GR § ä JÈc 4 [ وS ? � اوC 8 آ �اµن Èر ىرB 0 1 

 ۔J¢ 2 تا�ا  �رS ü Oو ] سا روا روا � ترÃ، ý 9 0 ے� ä fÀ � ] ںوÙا

8 ä J5 [ و ى�ودS ý Jª � { ے��  � �S ¥¦ روا h T و U 

Good Governance and Administration  [ وS ? زBز ? ہدBہد mVمر¢ ى W روا 

 %�ا � ¿ا� ] ت¤è روا تJ5 ? /Ú �ا JÈ£ éû �ا ? �Yا � راواX ³ارذ

Jn � ء´ا روا [ � ä  JÈÐ � O ز � ے��Bز ? ہدBہد dنا گ Ã8 ںو I$5 [ 

 ، fN ©¨ ء´ا \ا ? \ا ہو روا £È ھI$ õ ت� ] Z] ¨© f[ 2  O ­ Üا

 ab ô _ � É � عو� ، �̂  � #ر¤ ] ن� [~Ì ab B o ل< �ا ] سا

�S ¥¦ [ وS ? 8 ­ باÔ ab I$ r � ، 8 ح4 »اÔ  ̄o~] ن� § / `$ 

Öa0 ت �ó bفر fاوB Èn � Ë " Jn � É Ý � دp cں § fg � و� B سا 

? h  Product  -f 8 Æ2 9دا، �S ¥¦ ر¤ روا# � f, ر _¯ 8 ء´ا�Ô -د¿ � 



 d ì �ا ? ظ� ­ � � ں- Deflation  B 2ا ، � ¿دf %�ا § � ر� 0 نا روا

 ۔�

Ë g �¤ý اراد, �Í ¤­x éا 0 سا ںÓ Dو ] سا ؟َ 2 فS نا ¬  ý fن � {  

Deflation  ? X ¦ہ JÈÐ � د ر~ور¬ رواdاó JÈ¢ 2 É ت~̂ ا ý � { ا ¬ ساgق 

é0 نا ف þم� ىد � Jn � ،  Deflation  ¬ ý د ف�Pرد روا ر ̂ Y اûضا f5 اوdا ¬ ں ̂

 ۔h 8 i ? ý Î â JÈ£ G سا روا � ?

 ط� �B ، S 5 � ر~ور¬ C f �j 0 ض� +ور �fg { � 5 S ? L ض�

 روا z JÃر ©ا ] ض� +ور G 4 � ? 2000 ںؤd2 ,¬¤ +ور S 8 3000 � } �ر

 & ] +ور f« 100 �ا زور ­ � روا � " +ور 3000 § نµآ ىÆ Ìا ۔ JG دþ +ور 1000

 Æا با ۔� ¬ر Ò )دl� )þ روا zر ©ا G éû S 8 �ر �À ? kآ ر~ور¬ اË Ì ںJ ¿د

 Ë n � ä �ر $f« ± I گd } ںmد ý � روا ے� ؤ~د ¬  Deflation  � ے��

f0 50 ور+ [ fÀ ے� Ã ، dں o 8 Ë n æن Jا O Ìآ ىµÀ éہر +ور 1500 ف b  É 

éû ý  Deflation  mے�� ےر � Le JÐ � ، þ ~¦ Ãg § p JÛ با � روا § 

 ہدBز روا � $] � � Ë ä J|  É � ںو÷¬ ر~ور¬ اÌ ، ںr Jرا® ÂÃز \ا " !ا

�Rل JÈںؤ éû � سا ä آµز § ? نBہد I$ ں� G ، É S 0 روا  ض� þد d25 0 

 ] ض� : Ë دS 8 þ̂ ا � Jb Ë +ور 1500 نµآ ىÆ Ìا éû � 2 ترý 0 ? ظ�

 م� ىدS � { þو G ، T ےدó fاdد ر~ور¬ اS Ì روا G ںؤf5 ? § ¯é JÈ ادا zر ©ا

ÖO |ر Y  Deflation  8 2 :ا Æاد¡ � éû م& ¬ سا ? Ó 0 سا روا ض�̂ ا þد [ 

 ۔� Þ Y Jnاو

S 0 ىر~ور¬ 8 سا ہو± 0 ض� q Y § دí Ê ، اÆ � rور 60 ى+ [ I$n Jں 

 +ور Î r � É / f« [ � Æ f 50 ر~ور¬ اË Ì ںs J ] +ور f« - f Y  8 100 روا

JÈ£ Ã Ë g n æن " æروا � ن n ¬8 ر~ور fà ے� G  Ñ  / f« 50 ور+ [ JÔ Ë 

rى § Ë 30 ور+ [ JÈ£ Ã O æن éر~ �ا ف JG ا � ر~ور¬ روا� tرÃ u و æن [ 

v Deflation روا  Inflation  ر0 ں³ودËں � wر| ں Y ³ا Jª � ، اÆ �x ü ا� 

 ] Òاç �رO ترü ÆÐ § b Ë g ý 0 � ] ںfy نارود O f« -5 0 ì 0 ¬ر "



 JÐ ± ىر� روا $ú !ا  Deflation  /او J5 اJª � éû �S ¥¦ ? ³ اS ? ³و

 5- ںÆ 8Ô fªا fÊ h N �ازا ¬ سا ل0ا 0 ت´� J § | Ë �ا � z �ا Æ Yا روا

 نا ? Sو ] { � |¤ ] ںfy دaو~ 0 نا} 0 ںdاو 5- ںó JÈ£ G Ë fªاdد Lاو

 ۔ j JÈ£ G ہn¢ ہر~ود ر~ور¬ J { ý ںÈc Ã T ھý ہر~ود 8 ]

 Deflation  [ ہ�� � تر0 ى�ود سا �S ¥¦ ، h T و U ا � ىد~آ روا�% 

 Y Z °�و Ð B �Àرã راfl � É fø [ l 9 ت¤è روا تÚ/ ہدBز ? Sو ]

J5 [ وS ? ر " !اô � B  نا /Úروا ت è¤ت [ > ~ � ± õõ ، و ساS ? ہ�� 

 ر�ر � �ا JÐ ÈÐ � ، ý ہدBز  $I ت� ] fø روا � .õ فDeflation  [ 4  �ر �ر

ì � a þا£ þ0 ىر� ىد Ë8 8 ے�� د� تاÔ æن ± �n ² ت� I$ � ا�Y 

�ا Y ý § � � { |Âا ۔� �n ہn¢ 8 �دآ مS ? Úو ]��TV�� %�ا � Ó ? fø ? د

f5 [ § 8Ô 0تر JÀ Mj n{ -ں � � Ëنزا [ v § èروا �ر را� X � 

 § � %�ا � fø � تL¨ � ۔ � § �Y [ �Èا � �ó �ó fø 0 %�ا

Jr � N / ىد~آ B X ªى ? õ� Ñ او ¬ ساì â 4 [ ع� Ì اÈ9د تز � 

̄ د Y مRekodiq 0 f � ن&( } Ý {  ̂È� 2 روا �ر æ ىMÂ روا s ? #$ þàز }

0 )�g õے þ5 0 ذO« oaا ¦~ , 2 دI� ±ر| �� § � ں� Y و� þ5 روا 

MÂذ 0 ىO« oaروا 2 د _ ? õھ f ý { Ý { b6ا  °�و �̄ د } � ہ� ارÀ 

aروB2 ¬¬ © 0 ت O 5 /. *ا oaن6ا برا 7 ہد B M� õھ f 70 ن6ا برا § JÈc 

Ë نا [ aروB8 ت mار f5 0 1 mد ىر ̄ � n5ا µن�  f رd2 Z 8 ردBE f5 [ 

aترو � Ý { ا* ./ ¬ p � { ز ] ساs Y � Èc ش�́  ¬ سا روا fg روا  ̄� 

 ۔� Lاو �د قزر hx "و

 : G ےد ھ�Á 0 ¬ó ~Â � تL¨ ��̂ رد و رPد :6
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